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BGR Rohstoffkonferenz 2013 

04. November 2013 

Marktanalyse Eisen und Stahl – ist die Talsohle 

durchschritten? 



Stahl-Zentrum 

Wirtschaftsvereinigung Stahl 

2 | 04.11.2013 Hans-Joachim Welsch | BGR Rohstoffkonferenz |· Dr. Martin Theuringer  © Wirtschaftsvereinigung Stahl 

•  Gesamtwirtschaft 

• Stahlmarkt 

• Stahlverarbeiter 
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Weltwirtschaft auf (moderatem) Erholungskurs 

Welt-Industrieproduktion wächst seit 2. Hj. 2012 mit 

Raten unter 2%. 

Frühindikator der OECD zeigt für das zweite Halbjahr 

eine leichte Wachstumsbeschleunigung an. 

Quelle: CPB-Monitor 
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Schwellenländer: Konjunktur hat sich abgeschwächt … 

In Indien lässt das Wachstum seit 2 ½ Jahren stetig nach. In Russland dämpfen rückläufige Rohstoff-

preise. In Brasilien dürfte der jüngste Dynamikgewinn nicht nachhaltig sein.  
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… und die Wachstumsaussichten sind unsicher 

Quelle: Oxford Economics, Sept. 2013 
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Aufhellung in den fortgeschrittenen Ländern – Wachstumsstabilisierung  

in China (Einkaufsmanagerindices) 
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Wachstumsimpulse kommen vor allem aus den Vereinigten Staaten 
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Euro-Raum: Stimmungsaufhellung auf regional und sektoral breiter Basis … 
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… aber der Weg zu dynamischem Wachstum ist noch weit 
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Deutschland: Investitionen ziehen wohl nur allmählich an 
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Auftragslage hat sich in der deutschen Industrie verbessert …  
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… aber leider noch nicht in voller Breite 
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Ifo-Geschäftsklima hat sich in den letzten Monaten aufgehellt 
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Automobilindustrie: Deutsche Pkw-Produktion erholt sich – Bodenbildung 

auf dem westeuropäischen Automobilmarkt  

Das konjunkturelle Umfeld bleibt weiterhin herausfordernd: Bodenbildung in Westeuropa findet auf einem 

sehr niedrigen Niveau  (11 Mio. Einheiten, -5%) statt.  

Neuzulassungen Westeuropa  
(Veränderung in % zum Vj.-Monat)  
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Bauindustrie: Noch keine Trendwende in Europa in Sicht 

Anpassungsprozesse in Südeuropa dauern an – Bauproduktion in der EU im ersten Halbjahr um 5% zum  

Vj.-Zeitraum gesunken.  
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Moderater Zuwachs 2014 in allen Branchen 

Das Wachstum 2014 ist aufgrund der rückläufigen Stahlintensität in der industriellen Produktion nicht stark 

genug, um zu einer durchgreifenden Erholung des realen Stahlbedarfs in Deutschland zu führen.  
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Auftragslage leicht verbessert 
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Geschäftsklima auf gedrücktem Niveau – zuletzt aber Abwärtstrend 

gestoppt 
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Niedrige Lagerbestände im Distributionssektor bereiten den Boden für eine 

Stabilisierung  

-6% 
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Drittlandimporte zuletzt rückläufig  
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Prognose Marktversorgung Deutschland: Rückkehr zum Wachstum 

Im Herbst dürfte die Marktversorgung – erstmals seit 7 Quartalen – gegenüber dem Vorjahr wieder zulegen. 
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EU-Stahlnachfrage: Tiefpunkt (noch nicht überall) durchschritten 
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Schlussfolgerungen 

• Der Tiefpunkt ist durchschritten, wenn auch noch nicht überall und in allen 

Sektoren. Vor allem der südeuropäische Bausektor bleibt ein Bremsklotz. 

• Der Stahlmarkt befindet sich in einer leichten Phase der Erholung, 

gestützt durch den Lagerzyklus und einen sich stabilisierenden realen 

Bedarf. 

• Große konjunkturelle Sprünge sind nicht zu erwarten, weil die 

strukturellen Anpassungsprozesse (auch im Stahlbereich) in Europa 

andauern.  

• Die Risiken sind weiterhin hoch und die Erholung fragil. 

• Die Indikatoren bewegen sich jedoch erstmals seit langer Zeit wieder in die 

richtige Richtung und geben etwas mehr Anlass zur Zuversicht. 


