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Weltwirtschaft auf (moderatem) Erholungskurs

Welt-Industrieproduktion
(Veranderung in % zum Vormonat)
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Welt-Industrieproduktion wachst seit 2. Hj. 2012 mit
Raten unter 2%.
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Frahindikator der OECD zeigt fur das zweite Halbjahr
eine leichte Wachstumsbeschleunigung an.
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Schwellenlander: Konjunktur hat sich abgeschwacht ...
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BIP ausgewahlter Schwellenlander
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In Indien lasst das Wachstum seit 2 ¥2 Jahren stetig nach. In Russland dampfen rucklaufige Rohstoff-
preise. In Brasilien durfte der jingste Dynamikgewinn nicht nachhaltig sein.
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... und die Wachstumsaussichten sind unsicher

Wechselkurse gegeniiber dem Euro BIP-Wachstumsrate fiir ausgewihlte

(2008=100, Monatsdurchschnitte) Schwellenlander (in % zum Vj.)
140 | | |

Indische Rupie
130 + Tlrkei

== Brasilianischer Real

==Tiirkische Lira

120 )

e A\‘\j\,«/\w‘(\ indonesien
100 - A 'JJJ/LV\ \/\VA Indien
90 '//\’\\ V\/\/\«\ \

N
\\ A v Russland B Mittel 2002-2012

80 ' A itte =

\/‘/J * N 2013p
70 letzter Wert: 17.09.2013 Brasilien w 2014f

| | | | |
60
08 09 10 11 12 13 0 2 4 6 8
Quelle: Deutsche Bundesbank Quelle: Oxford Economics, Sept. 2013

5] 04.11.2013 -Hans-Joachim Welsch | BGR - Rohstoffkonferenz | Dr. Martin Theuringer © Wirtschaftsvereinigung Stahl Stah I -Zen t rum



Wirtschaftsvereinigung Stahl

\

0
-
D
Z

)

Aufhellung in den fortgeschrittenen Landern — Wachstumsstabilisierung
In China (Einkaufsmanagerindices)
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Wachstumsimpulse kommen vor allem aus den Vereinigten Staaten

Bruttoinlandsprodukt
(Veradnderung ggi. Vorjahr in %)
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Euro-Raum: Stimmungsaufhellung auf regional und sektoral breiter Basis ...
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... aber der Weg zu dynamischem Wachstum ist noch weit

BIP-Proghosen
(Veréanderungen in % zum Vorjahr)
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Deutschland: Investitionen ziehen wohl nur allmahlich an
Ausristungsinvestitionen Kapazitatsauslastung Industrie (in %)
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Auftragslage hat sich in der deutschen Industrie verbessert ...

Auftragseingénge Industrie (2010=100) AE aus dem Ausland (gl. 3-MD, 2007=100)
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... aber leider noch nicht in voller Breite

Auftragseingdange (Verdnderungsraten

Auftragseingang ausgewahlter Branchen
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Ifo-Geschéaftsklima hat sich in den letzten
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Automobilindustrie: Deutsche Pkw-Produktion erholt sich — Bodenbildung

auf dem westeuropaischen Automobilmarkt
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Das konjunkturelle Umfeld bleibt weiterhin herausfordernd: Bodenbildung in Westeuropa findet auf einem

sehr niedrigen Niveau (11 Mio. Einheiten, -5%) statt.
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Bauindustrie: Noch keine Trendwende in Europain Sicht
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Anpassungsprozesse in Sudeuropa dauern an — Bauproduktion in der EU im ersten Halbjahr um 5% zum
Vj.-Zeitraum gesunken.
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Moderater Zuwachs 2014 in allen Branchen

Deutschland: Prognosen stahlv. Branchen
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Das Wachstum 2014 ist aufgrund der ricklaufigen Stahlintensitat in der industriellen Produktion nicht stark
genug, um zu einer durchgreifenden Erholung des realen Stahlbedarfs in Deutschland zu fihren.
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Auftragslage leicht verbessert

Auftragseingang Walzstahl Beurteilung des Auftragsbestandes
(in 1000 Tonnen, gl. 3-Monatsdurchschnitte) (2008=100, gleitende 3-MD)
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Geschaftsklima auf gedricktem Niveau — zuletzt aber Abwartstrend
gestoppt

Geschaftsklima (2005=100) Geschiftsklima
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Stahl

Niedrige Lagerbestande im Distributionssektor bereiten den Boden flr eine

Stabilisierung

Lagerreichweite und Lagerbestinde Fertigerzeugnisse:
Stahlhandel und Stahl-Service Center in Deutschland
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Drittlandimporte zuletzt racklaufig
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Prognose Marktversorgung Deutschland: Rickkehr zum Wachstum
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Marktversorgung Walzstahl:
Verédnderungen im Vergleich zum Vorjahresmonat
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Im Herbst diirfte die Marktversorgung — erstmals seit 7 Quartalen — gegeniiber dem Vorjahr wieder zulegen.
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EU-Stahlnachfrage: Tiefpunkt (noch nicht Gberall) durchschritten

Marktversorgung EU-27 (Mio. t) Marktversorgung Walzstahl in ausgewahlten
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Quelle: Eurofer Konjunkturkommission, Juli 13
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Schlussfolgerungen

» Der Tiefpunkt ist durchschritten, wenn auch noch nicht tiberall und in allen
Sektoren. Vor allem der stideuropaische Bausektor bleibt ein Bremsklotz.

« Der Stahimarkt befindet sich in einer leichten Phase der Erholung,
gestutzt durch den Lagerzyklus und einen sich stabilisierenden realen
Bedarf.

» Grol3e konjunkturelle Spriinge sind nicht zu erwarten, weil die
strukturellen Anpassungsprozesse (auch im Stahlbereich) in Europa
andauern.

» Die Risiken sind weiterhin hoch und die Erholung fragil.

» Die Indikatoren bewegen sich jedoch erstmals seit langer Zeit wieder in die
richtige Richtung und geben etwas mehr Anlass zur Zuversicht.
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