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Rohstoffrisikobewertung

Anforderungen an Indikatoren:

— mdglichst grol3e geographische
Abdeckung (auf Landerebene)

— Aktualitat, regelméaRige Aktualisierung

— gute Datenqualitat

Datengrundlage:

— BGR Rohstoff-Fachinformationssystem
— kommerzielle Datenbanken

— Offentlich zugangliche Datenbanken
(z.B. Weltbank, UN Comtrade)

— Firmeninformationen:
Geschaftsberichte, Prasentationen

- maRig bedenklich

Risikobereiche

Angebot und Marktdeckung
Nachfrage Recycling
Geopolitische Landerkonzentration
Risiken, Landerrisik
Marktmacht anderrisiko

Wettbewerbsverzerrungen
Firmenkonzentration
Globale Exporte
Importabhéngigkeit

Angebot- und
Nachfragetrends

Explorationsgrad, Vorrate
Zukunftige Marktdeckung

Zukunftige Landerkonzentration

Zukunftiges Landerrisiko
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Wertschopfungskette fur Wolfram
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Preisentwicklung
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Wolframkonzentrat, U.S. Spotmarkt [US$/mtu WO,]

Ammoniumparawolframat, europdischer freier Markt [US$/mtu WO,]

Ruckgang chinesischer Exporte;
Reduzierung der Exportverginstigungen;
global steigende Nachfrage

abflachende Nachfrage;
Ausweitung der Forderung in China;
weltweite Rezession

/

1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012

Datenquelle: Metal Bulletin, BGR, USGS
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Historische Bergwerksforderung - Landerkonzentration
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Datenquelle: BGR, ITIA
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Historische Bergwerksforderung - Landerkonzentration
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Datenquelle: BGR, ITIA
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Bergwerksforderung Wolfram — Landerrisiko 2011 - [ ~74.250 t W-Inh. ]
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Wolfram

: Verwendung und Nachfrage
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Nachfrage 2011.:
79.600 t W-Inh.

Nachfrage inklusive Schrott:
103.500 — 111.500 t W-Inh.

Datenquelle: ITIA 2012

Halbzeug (Filamente,
Elektroden...) 11%

Edelstahle

Chemikalien

/ und Andere 7%

Karbide

(Hartmetall) 61%
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Marktdeckung
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== Marktdeckung im Verhéltnis zum Angebot [%]
——Wolframkonzentrat, US Spotmarkt [US$/mtu WO3]
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Derzeitige Marktdeckung = — 5,6%

2011: Angebotsdefizit
4.133 t W-Inh. bzw. 5,6 %

Nachfrage: 79.600 t W-Inh.
Angebot: 75.467 t W-Inh.
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Wettbewerbsverzerrungen: Chinas Exportquoten fur Wolfram
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China: Exportquoten 2002 - 2013 (t W-Inh.)
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
18.200( 18.100( 17.900( 18.200( 17.700| 17.200| 16.600| 16.300| 16.000| 15.700( 15.400| 15.400

Wettbewerbsverzerungen W = bedenklich

Exportquote 2012

Tonnen
Wolframerz & - 0
konzentrat
Wolframate 5.060
Wolframséaure 628
Wolframoxide 8.967
Wolframpulver 4.300

Handelshemmnisse seitens China: Exportquoten, Exportzolle, Produktionsquoten...
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ko der globalen Exporte von Wolfram
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Zukunftiges Angebot: Bergbauprojekte mit méglichem Forderbeginn bis 2017

Projektname

Wolfram Camp

Mt. Carbine
(Halden)

Nui Phao

Hemerdon Ball

La Parrilla
(Tailings)

Sangdong

Dolphin / Bold

Head

Barruecopardo

Molyhil
Mt Lindsay
Mactung

Sissons

Land

Australien

Australien
Vietnam
UK

Spanien

Firma

Deutsche Rohstoff AG

Carbine Tungsten
Masan Group

Wolf Minerals

W Resources Plc

Rep. Korea Woulfe Mining Corp.

Australien
Spanien
Australien
Australien
Kanada

Kanada

King Island Scheelite
Ormonde Mining
Thor Mining plc

Venture Minerals Ltd

North American
Tungsten

Northcliff Resources

Status

In Betrieb
Erweite-
rung

Im Bau
Im Bau

Im Bau
Feasibility-
Studie
Feasibility-
Studie
Feasibility-
Studie
Feasibility-
Studie
Feasibility-
Studie
Feasibility-
Studie
Feasibility-
Studie
Summe

Kapazitat
[t W-Inh./
Jahr]

1.100

1.300
5.150
3.450
200
3.800*
2.750
1.800
1.350*
1.150
6.000

5.400
33.450

Jahr

2014

2015

2014

2015

2014

>2014

>2015

2014

>2014

>2014

>2016

>2016

n.b. nicht bekannt; Feasibility-Studie erstellt; Jahr: geplanter Produktionsbeginn; Kapazitat: geplante volle Jahreskapazitat in [t W-Inh.]

Status

In Betrieb /
Erweiterung

Im Bau
Feasibility-Studie
Summe

Abzug
kanadischer
Projekte

Mactung +
Sissons

Summe bis 2017

Anzahl

12

D-R

Bundesanstalt fur Geowissenschaften und Rohstoffe

Geplante
Zus.
Kapazitat
bis 2017

[t W/ Jahr]

2.400

8.800
22.250
33.450

-11.400

22.050

Deutsche
Rohstoffagentur




Zukunftige Marktdeckung — Angebotsszenario

Angebotsszenario 2 \
120.000
mmmmn Bergwerksforderung bis 2011 danach abz. 2.000 t W 2011 2017
= geplante zusétzliche Bergwerksfoérderung bis 2017 0
100.000 | -ecce- Nachfrage: Annahme Wachstumsrate 4,3 % ,." 5,6 %
------ Nachfrage: Annahme Wachstumsrate 5,6 % & o 4’3 %
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Angenommene Steigerung des Angebotes von Wolfram bis 2017 um 22.000 t,
Kirzung bestehender Forderung um 2000 t.
Gesamtangebot 2017 = 94.300 t Wolfram

Angenommene jahrliche Steigerung der Nachfrage nach Wolfram bis 2017:
a) 5,6 %; Nachfrage 2017 =103.100 t Wolfram
b) 4,3 %: Nachfrage 2017 = 95.500 t Wolfram

10%

Angebotsszenario 2:

Mz = — 9,3%(a) Mz = — 1,3%(b)

Marktdeckung 2017
a) Defizit:
8.800 t Wolfram (9,3 %)

b) Defizit:
1.200 t Wolfram (1,3 %)

D: RA ggﬁts?g?fsgentur

Bundesanstalt fur Geowissenschaften und Rohstoffe




Veranderung von Landerkonzentration und Landerrisiko - realistisch

— 94300tW Y 2017
' Osterreich zusétzliche
90.000 T ¢ Portugal Kapazitaten:
— 74.250t W _ Ruanda
= AUl GrofR3britannien:
< = USA :
i 70.000 = Bolivien 3.450 t W-Inh.
= itanni Spanien:
= 60.000 GroRbritannien
g m Spanien 2.000 t W-Inh.
Eg >0.000 m Korea, Rep. Korea, Rep.:
% 40.000 Russische Foderation 3.800 t W-Inh.
% 30.000 B Vietnam Vietnam:
g . » Kanada 5150 t W'Inh
20.000 m Australien Kanada:
10.000 E China 11.400 t W-Inh.
0 = (lbrige Welt Australien:
2011 2017 7.650 t W-Inh.
2011 2017
Gewichtetes Landerrisiko: -0,49 Gewichtetes Landerrisiko: -0,19
Landerkonz. HHI: 6.967 Landerkonz. HHI: 4.463
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Bewertung

Risikobereiche

Angebot und Marktdeckung L N Y
Nachfrage Recycling >10-25% B v ]
Geopolitische Landerkonzentration HHI:6.967 B EGRA
RIS, e EE Landerrisiko GLR:-0,49 [¥ i
Wettbewerbsverzerrungen qualitativ. [ [

Firmenkonzentration HHI: 6.950 B GRS

Globale Exporte (Wolframate) HHI: 6.436 B GRS

GLR: -025 [ ¥ ]

Importabhéngigkeit (Wolframate) ~ HHI: 4.281 [ NEEIKEGEG

GLR: 0,08 [ v [

Angebot- und Explorationsgrad, Vorrate 40 Jahre l Vl
Nachfragetrends Zukunftige Marktdeckung -4,3 % l _
Zukunftige Landerkonzentration HHI: 4.463 l n

Zukunftiges Landerrisiko GLR: -0,19 l v l
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Vielen Dank
far lhre Aufmerksamkeit!

Inclined shaft at the Khovd Gol wolframite mine (Mongolia).

Maren Liedtke
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